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Der Euro ist gut geriistet fiir die Zukunft

Seit einigen Wochen schatzen die Finanzmarkte den Euro wieder
besser ein. Das ist kein Wunder, denn der Euro war bisher ein
grol3er Erfolg, der uns in der Krise vor Wahrungsturbulenzen bewahrt
hat. Doch die Krise offenbarte auch die Mangel des Euro, die nun
von der EZB beseitigt werden, wie der Chef des Euro-Rettungsfonds
(EFSF) Klaus Regling unlangst im Handelsblatt schrieb.

Seit Anfang des Jahres gibt es eine einheitliche Aufsicht, die Gber
den Euro wacht: der europaische Systemrisikorat (ESRB). Daneben
wurden drei neue européische Agenturen flr Banken,
Versicherungen und Wertpapiere ins Leben gerufen. Das bedeutet,
dass erstmals Notenbanken, Aufsichtsbehdrden und die EU-
Kommission zusammenarbeiten. Dadurch kénnen Risiken rasch
identifiziert werden, indem Angaben Uber individuelle Bankbilanzen,
Kapital- und Kreditstrome und die makrookonomische Entwicklung
verknupft werden.

Weiterhin schafft die EZB mit dem ,Europaischen Semester” die
Maoglichkeit, Reformprogramme und Haushalte von Staaten zu
begutachten, bevor sie verabschiedet werden. Damit lassen sich
rechtzeitig Probleme aufdecken, die Partnerstaaten schaden
konnten. Zudem gibt es ein Gesetzespaket, das den Stabilitatspakt
verscharfen soll: Staaten mussen kinftig wirtschaftliche
Ungleichgewichte beseitigen, sonst drohen Sanktionen.

Ahnlich wie in den USA, bekommt die EU durch die Européische
Fazilitat fir Finanzstabilitéat (EFSF) einen permanenten
Krisenbewadltigungsmechanismus (ESM) als finanzielles
Rettungszentrum, der im Notfall auch den Privatsektor einbeziehen
kann. Daher enthalten Kredite an Eurostaaten mit finanziellen
Schwierigkeiten kinftig strenge Auflagen: Die Collecitve Action
Clauses (CACs), die von 2013 an alle Anleihen der EU-Staaten
erhalten, ermoglichen es, private Glaubiger an der Umschuldung zu
beteiligen.

Fazit: Die EZB hat MalRnahmen auf den Weg gebracht, die kinftig
Szenarien wie In Irland oder Griechenland verhindern. Wenn auch
national dauerhafte Reformen durchgefiihrt werden, geht der Euro
gestarkt aus der Krise hervor.
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Termine:

15. 03. 2011
Von den Zinsen leben,
19.00 — 21.00 Uhr,

Raum 140, Wolf-Ferrari-Haus,

Rathausplatz 1, Ottobrunn,
Kurs-Nr. E 12550,

Preis: € 12,00,

Dozentin: Ruth Steinert
Information und Anmeldung:
www.vhs-suedost.de

05. 04. 2011

Die Finanzkrise als Chance
20.00 — 21.30 Uhr,
Kellerstral3e 6, Miinchen,
VHS Gasteig,

Kurs-Nr. BG 721 E,

Preis: € 6,00

Dozentin: Ruth Steinert
Information und Anmeldung:
www.mvhs.de



